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М ї їоῑ  ϱӀ  :1866.HK                          

ῖׁשṅ 

еҨ ᵫ                     2023ד 12ѣ 22ѡ 

װ  

᷾  : Ϥ 

ӭ ȸ4.65 а 

оῑ Ԓԍ  
 
➢ в֮оῑᴩ Ԓԍ ȸὑ 2022 Ȳїד їоῑᶟ ὑ

ᴩ М ֤ ϚȲ ֥ῑ ⁄ὑᴩ М ֤›ϮȲ ῑᾼ

Ӏᴾ ⁄ὑᴩ М ϚȲМ ї їоῑὑоῑᴩ М ὑ

Ԓᴯ Ȳ› Ӕ ȴ 

 

➢ ₇ ֥ ȸ ₇ ֥Ҕ╗צᶟ ȳ ֥ῑȳӧ ȳϡӧ

ȳϮ ȳN,N-ϡӧ ӧ ȳ Ѭȳ ȳ ȳ2-ӧ

ȳ М ȳ Ȳ ₇ Ɫֵ оȲѹẓׁש ϩȲ

ẓ ᾨ ȴ 

 

➢ ṳЛ Єȸ ẓצẓ ᴖ ṜӀ ḖȲṳ

ѹӔЛ ҒȲӭ› ᶟ 390 Ȳ ֥ῑ 409

 (55 Ɫ֯∂)Ȳӧ 108 ȲϮ 12 ȲṞӣ

ᶟ 150 ȲDMF 20 ȴ 

 

➢ ᴷ ȸ ὑᴞӦ  ☼ᴷ ₤ᾼӭ Ɫ 4.65 аȲ

ӣҒ ӂᶁ ӐכӐ 9.4% 

mailto:ken.wong@ccnew.com.hk


2023



ד2023 12ѣ 22ѡ                               ׁשṅ  
                                                                



ד2023 12ѣ 22ѡ                               ׁשṅ  
                                                                        

 
Мא   www.ccnew.com.hk                  4                     ҁ ֯Ӑ ᵫᶠ ᾼ ᾎ√ Ὑ 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ῶ 5ȸ ӧ Ϥцן                             ῶ 6ȸ Ϯ Ϥцן   

   
ẃ ȸ ȳМא ẙׁשṅ  
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ῶ 14ȸ֝ ᾓȸ 

 
 

ẃ ȸWind 

ὑ ד2023 12ѣ 21ѡ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2022年 2022年

名稱 代號 上市地方 上市日期 市值 (億港元) 市盈率 市銷率 市賬率 股價 收入 (百萬元人民幣) 收入增長 (%)

中國心連心化肥 1866.HK 港股 2009-12-08 41.7                  2.81 0.16 0.54      3.42       23,072                            35.9                  

中化化肥 0297.HK 港股 1996-09-30 60.4                  4.83 0.23 0.57      0.86       23,003                            1.6                    

中海石油化學 3983.HK 港股 2006-09-29 87.6                  4.76 0.55 0.47      1.90       14,279                            6.6                    

東光化工 1702.HK 㐷‰㌳㈮㔵‱㈰⸵㤠呭ഊ‰⁔〱㈵⁔挳㜮㘸⡈⤱㘨䬩崠吠†

㠀

֝ ѩ 
 

Ӏfl Ɫ 2.79 Ȳᵅὑ֝ ӂᶁ ȴ 

 

ẓ ȲҠצ ᵅכӐȲ с цᵓ ῶ  

 

ὑᴩ М ЄȲֵ ₇ Л֝Ӣצ ȲҠצ ӣц

֥ Ȳ ᴖ ᵅ цӢ דӐȲכ Њᾼ֝ ẓצ

Ȳ Ȳ  ẃ с ᵓ ῶ ȴ 
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ῶ 15ȸ Ϥцן                                ῶ 16ȸ ѪᵓцѪᵓ ц  

  
ẃ ȸ ȳМא ẙׁשṅ  
 

 

ῶ 17ȸ ᵓц                                ῶ 18ȸеҨ Ϣצ ᴾᵓ ц  

  
ẃ ȸ ȳМא ẙׁשṅ  
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ῶ 21ȸῖ ἤиέ ( ȸ   Ȳ ȸҒ ӂᶁכӐ WACC) 

 7.5% 8.0% 8.5% 9.0% 9.4% 10.0% 10.5% 11.0% 11.5% 

2.0% 6.06 5.32 4.70 4.17 3.80 3.32 2.97 2.66 2.38 

2.5% 6.83 5.96 5.23 4.62 4.20 3.65 3.25 2.91 2.60 

3.0% 7.78 
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  1ȸ ᵓ ῶ 

ᵓ ῶ  ϢӖ ȸϾа  ד⇔ ᴟ 12ѣἉ 

ѡ  2020 2021 2022 2023E 2024E 2025E 
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Ẕ҃  13,441  0  13,799  15,179  16,697  18,366  
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